
ТДУ 330.354 
 

МОЊИЯТИ ИЌТИСОДИИ САРМОЯГУЗОРЇ ВА ШАКЛЊОИ ОН ДАР КАС 

Шарипов З. Р– профессори ДАТ ба номи Ш.Шоњтемур 
Толибов Р.Ш.– ассистенти ДАТ ба номи Ш.Шоњтемур 
 

Вожањои калидї: сармоягузорї, содирот, иқтидори истењсолии рақобати озод, демография, 
њавасмандгардонї, рақобатпазирї, рушди минтақавї, тазими иқтисодї. 

 
Таснифоти сармоягузорї дар асоси меъёрњое анљом дода мешавад, ки имкон медињад 

сармоягузориро аз рўйи аломати таснифотии гурўњ ба таври якхела муттањид намояд. Тањлили 
равишњои мављудаи таснифоти сармоягузорї, ба андешаи мо, њам аз љињати назария, њам аз нуќтаи 
назари субъекти аниќи хољагидорї, яъне, амалия фоидаовар мебошад. 

Тањќиќоти дар доираи кори диссертатсионї гузарондаи мо нишон медињад, ки тибќи тањлили 
адабиёти илмии иќтисодии ватанї, Россия ва дигар мамлакатњои хориљї таснифоти нисбатан маљмўии 
сармоягузорї  дар корњои донишмандон И.А. Бланка [1], њамчунин таснифоти ба ин монанд дар кори 
М.И. Книш ва дигарон [4] ба назар мерасад. Муаллифони зикршуда таснифоти сармоягузориро дар 
асоси аломатњои зерин гузарондаанд: аз рўйи объектњои маблаѓгузорї; аз рўйи хусусияти иштирок дар 
сармоягузорї; аз рўйи шаклњои моликияти захирањои сармоягузорї ; аз рўйи аломати минтаќавї. 

Сармоягузорињои воќеї дар корњои В.В. Шеремет [5] ва М.И. Книш ва дигарон тасниф карда 
шудаанд [4]. Ин муаллифон вобаста ба маќсадњои сармоягузории воќеї онњоро чунин људо намудаанд: 

- сармоягузорие, ки барои баланд бардоштани самаранокии истењсолоти худї муайян карда 
шудааст. Ба ин гурўњ сармоягузорї оид ба иваз кардани таљњизот, навкунонии фондњои асосї, омўзиши 
њайати кории худ дохил мешаванд;  

- сармоягузорї барои васеъ намудани истењсолоти худї. Вазифаи чунин намуди сармоягузорї аз 
васеъ намудани имкониятњои истењсоли мањсулот барои бозорњои пеш ташаккулёфта дар доираи 
истењсолоти аллакай мављуда иборат аст; 

- сармоягузорї барои ташкили истењсолоти нави худї ё истифодаи технологияњои нав дар 
истењсолоти худї. Ин гурўњ сармоягузорї дар ташкили корхонањои нав, азнавсозии корхонањои пешина 
бо маќсади дар онњо ба роњ мондани мањсулоти нав, ё ба вуљуд овардани бозорњои нави фурўшро дар 
бар мегирад;  

- сармоягузорї бо маќсади таъмини талаботи маќомоти давлатии идора. Чунин намуди 
сармоягузорї њамон ваќт зарур мешавад, ки корхона дар рў ба рўйи таъмин намудани талаботи њукумат 
дар бобати ё иљрои стандартњои иќтисодї ё бехатарї мемонад. 

Профессор Игонин Л.Л. дар китоби худ таснифоти нисбатан муфассали сармоягузориро аз рўйи 
аломатњои гуногун овардааст [3] (љадв. 1. 

Љадвали 1. 
Таснифоти шаклњои сармоягузорї  

 
Аломатњои таснифотї Шаклњои сармоягузорї  

Аз рўйи объектњои маблаѓгузорї Сармоягузорињои воќеї 
Сармоягузорињои молиявї 

Аз рўйи муњлати маблаѓгузорї Сармоягузорињои кўтоњмуддат 
Сармоягузорињои миёнамуњлат  
Сармоягузорињои дарозмуњлат 

Аз рўйи маќсадњои сармоягузорї Сармоягузорињои бевосита  
Сармоягузорињои портфелї 

Аз рўйи соњаи маблаѓгузорї Сармоягузорињои истењсолї  
Сармоягузорињои ѓайриистењсолї 

Аз рўйи шаклњои моликият барои 
захирањои сармоягузорї  

Сармоягузорињои хусусї 
Сармоягузорињои давлатї  
Сармоягузорињои хориљї 
Сармоягузорињои омехта 

Аз рўйи минтаќањо Сармоягузорињо дар дохили мамлакат 
Сармоягузорињо дар хориља 

Аз рўйи хатарњо Сармоягузорињои агрессивї 
Сармоягузорињои боэътидол  
Сармоягузорињои консервативї 

 
Њамин тавр, донишмандони рус шаклњои сармоягузориро аз рўйи 7 аломат тасниф кардаанд. Он 

шаклњои сармоягузориро аз рўйи хатарњо њамчун агрессивї, боэътидол ва  консервативї дар бар 
мегирад. 



Дар таснифоти сармоягузорї дар адабиёти илмии хориљї равиши андак дигар ба чашм мерасад. 
Чунин равиш бо шумораи зиёди аломатњои таснифот фарќ мекунад. 
Таснифоти сармоягузорї дар асоси меъёрњои дувумдараља дар корњои Блех Ю. ва Гетсе У. вомехўранд 
[2]. Баъди омўзиш ва баррасии таснифоти анљомдодаи донишмандони мазкур схемаи зерини меъёрњои 
асосии таснифоти сармоягузориро дар шароити Љумњурии Тољикистон пешнињод мекунем (расми 1). 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Расми. 1. Меъёрњои асосии таснифоти сармоягузорї 
 
Аз расм дида мешавад, ки сармоягузорї  аз рўйи чанд аломат тасниф карда шудааст. Баъди омўзиши 

ин аломатњо мо ба схемаи меъёрњо самтњои нави гузоштани сармояро дохил намудем. Ба он 
сармоягузорї  барои рушди туризм дар мањалњои дењотї ва њунарњои мардумї дохил мешаванд. Њоло 
сиёсати њукумати мамлакати мо ба рушди самтњои зикршуда равона шудааст. Асосгузори сулњу вањдати 
миллї- Пешвои миллат, Президенти Љумњурии Тољикистон муњтарам Эмомалї Рањмон дар баромадњои 
худ борњо ќайд кардаанд, ки дар љумњурии мо барои рушди туризм тамоми шароитњо муњайё карда 
шудаанд. Баробари ин, ногуфта намонад, ки њадафи асосї ва нињоии давлати мо рушди мањалњои дењот, 
ба шањр наздик кардани сатњи зиндагии мардуми дењот мебошад. 

Чї тавре ки маълум аст, дар шароити бозор сармоягузорї яке аз омилњои асосии таъмини рушди 
иќтисодии хољагии дењоти мамлакат, баландбардории сифати зиндагии мардуми дењот, азнавсозии 
пойгоњи техникї ва технологии истењсолоти кишоварзї мебошад. 

Њамчунин, љаззобияти сармоягузорї  омили муњимми фаъолгардии кори сармоягузорї дар 
истењсолоти кишоварзї ба њисоб меравад. Њангоми арзёбии љаззобияти сармоягузории сектори аграрї 
дар навбати аввал махсусияти истењсолоти кишоварзї, њолати иќтисодии соња, инчунин, сатњ ва 
самаранокии дастгирии давлатї ба њисоб гирифта мешавад. 

Усулњои асосии њавасмандгардонии фаъолияти сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон дар 
шароити имрўза инњо мебошанд: 

- рушди низоми кафолати давлатї ба сањмгузорон (барои мисол тавассути ташкили фондњои 
кафолатнок ва гаравї); 

- рушди низоми суѓуртаи сармоягузорї;  
- ба сањмиягузорон пешнињод намудани имтиёзњои бештари андозї;  
- ташкили минтаќањои озоди иќтисодї дар минтаќањои гуногуни сарњадии мамлакат. 
Агар ду усули аввала аз бисёр љињат бо танзими сармоягузорї дар сатњи давлатї алоќаманд бошанд 

ва муњлати зиёд дар љумњурї дар марњалаи аввалияи рушд ќарор доштанд, истифодаи сиёсати 
њавасмандгардонии андозї бошад, дар Љумњурии Тољикистон дар амал мавриди истифода аст ва 
натиљањои мусбат ба бор овардааст. Вазъи андозї яке аз омилњои асосии таъсиррасонанда ба 
фаъолмандии сармоягузорї њам дар байни сањњомони ватанї ва њам хориља ба њисоб меравад.   

Субъектњои хољагидорї љаззобияти сармоягузориро бо иљрои як- ваќтаи се шарт алоќаманд 
медонанд: 

- таѓйир наёфтани ќонунгузорињо;  
- дастрасии иттиллоот дар бораи сиёсати минтаќавии иќтисодї;  

Меъёрњои асосии таснифоти сармоягузорї 

дар шароити  Љумњурии Тољикистон 

Объектњои 

сармоягузорї 
Сабабњои 

сармоягузорї 

Соњањои 

сармоягузорї 

сармоягузори

и молиявї 

Дар соњаи 

харид ва 

фурўш 

Сармоягузории 

воќеї 

Сармоягузорї 

оид ба ташкил 

Сармоягузории 

омехта 

сармоягузори

и љорї 

сармоягузори

и 

иловакунанда 

Дар соњаи 

инноватсия 

Дар соњаи 

идора 

Дар соњаи 

кадрњо 

Дар соњаи истењсолот ва коркарди 

мањсулоти кишоварзї 

Дар соњаи таљњизонидани техники 

истењсолоти кишоварзї 

Сармоягузорї барои рушди 

туризма дар дењот ва  

њунарњои мардумї 



- пешнињоди имтиёзњои андозї.  
Асоси љараёни устувори сармоягузории хориљаро ба иќтисоди Љумњурии Тољикистон тезонидани 

равандњои сармоягузорї дар соњањои маљмўи агросаноатї ташкил дод. Он аз такмили пойгоњи 
ќонунгузорї, ташаккул ва гузарондани сиёсати фаъолонаи сармоягузорї, ба вуљуд овардани фазои 
мусоиди андозї иборат аст. 

Самти муњимтарини сиёсати давлатии иќтисодї рушди сармоягузорї ба њисоб меравад. Мазмуни он 
аз фаъолгардонии амалкарди сармоягузории агентњои иќтисодї дар сатњњои миллї ва минтаќавї 
иборат мебошад. Бояд гуфт, ки дар марњалаи имрўзаи рушди иќтисоди љањонї пастравии фаъолнокии 
сармоягузорї дар иќтисод барои бисёр мамлакатњо хос аст.  Тибќи њисоботи омодакардаи ЮНКТАД 
раванди эњёи иќтисоди љањонї аз он ки тањлилгарон интизор буданд, сусттар идома дорад. Аз ин рў, 
дар шароити имрўза барои љумњурии мо њам вазифаи асосї такмили минбаъдаи чорањо оид ба рушди 
сармоягузорї ба њисоб меравад. 

Истифодаи имкониятњои мусоид барои љалби сармоягузории ватанї ва хориљї, аз љумлаи сиёсати 
муњимми сармоягузории Љумњурии Тољикистон ба њисоб меравад. Љумњурии мо дар соњаи ислоњоти 
иљтимоию иќтисодии хољагидорї комёбињои назаррас ба даст овардааст. Рушди сармоягузории 
мамлакат бо тамоюлњои гуногунсамти худ фарќ мекунад. Аммо арзёбии раванди сармоягузорї, ки дар 
назари аввал мусбат менамояд, њангоми тањлили нисбатан амиќ бисёр ноњамворињо ва мураккабињоро 
ошкор менамояд, ки барои иќтисоди мамлакат нисбатан хатарнок ба њисоб мераванд.  

Дар байни омилњое, ки фаъолияти сармоягузориро дар истењсоли мањсулоти истеъмоли халќ 
њавасманд месозад, ањамияти бештарро њиссаи бозор ва мављудияти талаботи пардохтпазир ташкил 
медињад. Зеро натиљањои иљрои сармоягузорї ин шаклњои нав ва афзоиши њаљми мањсулот ва 
хизматрасонї, баланд шудани сифати онњо мебошанд. Аз ин рў, яке аз шартњои љуброни сармоягузорї 
устувории талабот ба мањсулоти мазкур ба њисоб меравад. 

Хусусияти дигари муњимми рушди сармоягузории мамлакат сарчашмањои маблаѓгузории 
сармоягузорї мебошад. Яке аз аломатњои самаранокии сиёсати сармоягузории давлат фаъолиятмандии 
баланди субъектњои сектори хусусии иќтисодї буда метавонад. 

Њамин тавр, дар Љумњурии Тољикистон сиёсат дар бобати рушди сармоягузорї хеле фаъолона ба 
роњ монда шудааст. Аммо аз нуќтаи назари натиљанокї ва сифати раванди мазкур мушкилоти њалталаб 
ба назар мерасанд: 

Якум, фаъолнокии нисбатан пасти сармоягузорї дар байни корхона ва ташкилотњои шакли хусусии 
хољагидорї, њиссаи бештари сармоягузории буљетї дар маблаѓгузории гузоришњои капиталї, 
вобастагии љараёни афзоиши сармоягузорї дар иќтисод аз њаљми сармоягузории буљетї мебошанд. 

Дувум, ин аз њаљми ками сармоягузорї ба объектњои моликияти зењнї ва харољот барои корњои 
илмию тањќиќотї, таљрибавию конструкторї ва технологї иборат аст. 

Сеюм, сохтори сармоягузорї аз рўйи самтњои маблаѓгузорї асосан дорои хусусияти 
дастгирикунанда дорад, яъне пеш аз њама ба дастгирии иќтидорњои мављуда равона шудааст, ба рушди 
он бошад, камтар таваљљуњ шудааст. 

Чорум, камшавии таъсири омилњои њавасмандкунандаи фаъолияти сармоягузорї дар истењсоли 
мањсулоти истеъмолии халќ (гардиши савдои чакана, даромади ањолї). 

Панљум, љалби нокифояи сармояи бонкї ба раванди сармоягузорї. 
Шашум, фасурдашавии баланди фондњои асосї дар бисёр соњањои иќтисод, коэффитсиенти пасти 

таљаддуди фондњо. 
Њафтум, адами инфрасохтори имрўзаи фаъолияти сармоягузорї, ки эътибор (бренд)-и соњањои 

хољагии халќи мамлакатро баланд мебардорад ва барои иљрои фаъолияти сармоягузорї мусоид 
мебошад. 

Бо назардошти тамоюлњои имрўзаи тараќќиёт саъю кўшиши њукумати љумњурї дар соњаи рушди 
сармоягузорї барои њалли мушкилоти зикршуда бањри ташкили сохтори самараноки идораи 
фаъолияти сармоягузорї бояд равона шавад. Он лоиња ва барномањои ояндадори сармоягузорї, 
механизмњои њавасмандсозии сармоягузорињои ватанї ва хориљї, аз тарафи давлат фаъолона дастгирї 
шудани сармоягузорї, бењтаргардонии фазои сармоягузорї ва ба таври њозиразамон бо иттиллоот 
таъмин намудани сањмгузоронро дар бар мегирад. 
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АННОТАЦИЯ 

МОЊИЯТИ ИЌТИСОДИИ САРМОЯГУЗОРЇ ВА ШАКЛЊОИ ОН ДАР КАС 
  Дар маќолаи илмї мафњум ва мазмуни иќтисодии сармоя, сармоягузорї, шарњи илмии 

сармоягузорї дар адабиёти илмї муаллифони хориља, тањлили аќидаи олимон оид ба мафњум ва 



моњияти иќтисодии сармоя ва сармоягузорї, наќши сармоя дар рушди иќтисодиёти корхонањо, 
субъектњои сармоягузорї, хусусияти фаъолияти сармоягузорї дар сектори аграрї, раванди 
сармоягузории КАС, вазифањои назарявию усулии фаъолияти сармоягузорї дар КАС мавриди 
омўзиши назариявї ќарор гирифтааст. 

АННОТАЦИЯ 
ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ ИНВЕСТИЦИИ И ИХ ФОРМЫ В АПК 

В научной статье раширена экономическая сущность и содержание понятия «инвестиция», 
«инвестировани», научное обеснение инвестиции в научных трудах отечественных и зарубежных 
ученых, анализ точки зренея ученых, относительно понятия и экономической сушность « капитал», и 
капиталовлажение, особенности инвестирования в сельском хозяйстве, процесс инвестирования в АПК, 
научно-методологические методы деятельности инвестров в АПК.  

 
Ключевые слова: инвестиции, экспорт, потенциал для свободной конкуренции, демография, стимулы, 

конкурентоспособность, региональное развитие, экономический рост 
 

ANNOTATION 
THE ECONOMIC VIABILITY INVESTMENT AND THE DEVELOPMENT SYSTEMS OF 

INVESTMENT IN AGRO-INDUSTRIAL-COMPLEX. 
In this scientific article extended about the economic essence and concept of “invest”, “investment”, 

scientific depreciation investment in scientific works of domestic and foreign scientists, analyses the point in 
advance scientists on the concept and economic essence of capital expense, investing in AIC, and the scientific 
and methodological analysis of investors in AIC. 

Keywords: investment, export, potential for free competition, demographics, incentives, competitiveness, 
regional development, economic growth 

 


